
#B�M�4��/,,,����HÌF�M£����

6FKHGXOH�/,,,�)RUP�1R����

���HÌF�-;¬K�� 9Ä 6H¬Ì�M£N¬Ì>�����0

)250�2�7�&����%

����������������EÌD¬L¢B¬A¬�N¬ÌM�D HÌ�?¬D��#D KL�1�;¬/HÌ�4�;�y��CÃ@�B�B¬F¬UÌ�@HÌ0�x�����HÌF

)250�2)�$33/,&$7,21�)25�),1$/�3$<0(17�2)�%$/$1&(6�,1�7+(

�������������������������3529,'(17�)81'�$&&2817

�#= 1 69E�Ìt��#A¬/�HÌ���M/� K�

�)25�121�*$=(77('�2)),&(56�

M�A�HÌ=�#B�@�K�DI�

*HQHUDO�,QVWUXFWLRQV

�� 6H�ÌHÌ��$DK¢/>���@HÌ0�x�9¬�MD�x�HÌ HÌ�M{Á�t��MFx���@·�HÌ��6H�ÌHÌ��D¬ D4¬>� NÌD���

8UJHQF\�7KH�DSSOLFDWLRQ�VKRXOG�EH�WUHDWHG�DV�XUJHQW�E\�DOO�FRQFHUQHG�DW�DOO�VWDJHV�

�� �/�� MHÌ/�HÌ��/F®HÌ�HÌ��@HÌ0�x�����HÌF HÌ�?¬D��MD��@���1�;¬/�C�HÌ=�/H¬Ì D�+D£�+NÌ�/��/�G®¢�I}��F�0¢�

B¬/9/��C:�% D���

�D� 7KH�*RYHUQPHQW�VHUYDQW�VKRXOG�ILOO�LQ�DOO�LWHPV�LQ�WKH�DSSOLFDWLRQ�IRUP�DQG�VHQG�LW�RQ

WR�WKH�+HDG�RI�2IILFH�

�0� @HÌ0�x��C�%D��C HÌ��/�G®¢�I}��F�0¢�$DK¢/�M>¢�CF�C HÌ�CÃF�=C>Ä�M F>�+NÌ�HÌ�MF�4¬>�#£K

C�HÌ=�/H¬Ì�M¬A��MI0�$/�'�r��r� 6 BHÌ�PÌ��-;¬K���B¬/9/��C:�% D���

�E� 2Q�UHFHLSW�RI�WKH�DSSOLFDWLRQ�WKH�+HDG�RI�2IILFH�VKDOO�ILOO�XS�WKH�DSSURSULDWH�SRUWLRQ�RI

LW� LQFOXGLQJ� WKH� FHUWLILFDWHV� DIWHU� QHFHVVDU\� YHULILFDWLRQ� DQG� IRUZDUG� WKH� DSSOLFDWLRQ

GLUHFW�WR�WKH�$FFRXQWDQW�*HQHUDO��2ULVVD�

�1� #A¬/�HÌ��>��HÌ�#DMHÌ�1ÃNÌ=�MF}� HÌ� G'ª�/�G®¢�I}��F�0¢��#A¬B HÌ�/�G®¢�/H�Ì?�y¬��/H�Ì?¬ PÌ�� M

+N¬Ì�CÃ }��6B�B¬F¬UÌ�D¬EÌ�1�F�0¢� D�P¬Ì�D�7Ì�G¬ D����G@¬�4�W�@�>��B¬6HÌ� KL����F�M� MD�/�I�

FA¢ HÌ� +/�A¬/�/�G®¢�I}�� F�0¢��#A�B HÌ� /�G®¢�/H¬Ì?¬ D��  > D�M£CÁt��#B¢�MFx��:�H�Ì� M�4B�

M£1ÃNÌ�/H¬ÌD�� KL>F�CÃ�A¬/�HÌ��HÌ�/U®Ì D�}�� NÌD���

�F� 7KH�+HDG�RI�2IILFH�IRU�WKLV�SXUSRVH�ZLOO�PHDQ�WKH�RQH�XQGHU�ZKRP�WKH�RIILFHU�LV�ZDV

ZRUNLQJ�DW�WKH�WLPH�RI�KLV�KHU�UHWLUHPHQW��,I�GXULQJ�WKH�ODVW����PRQWKV�RI�KLV�KHU�

VHUYLFH��WKH�VXEVFULEHU�ZRUNHG�XQGHU�PRUH�WKDQ�RQH�+HDG�RI�WKH�2IILFH��LW�LV�WKH�GXW\

RI� WKH� ODVW� VXFK� DXWKRULW\� WR� FROOHFW� LQIRUPDWLRQ� IURP� RWKHUV� FRQFHUQHG� DQG� UHFRUG

UHTXLUHG�SDUWLFXODUV�DQG�WKH�FHUWLILFDWH�RQ�WKH�IRUP�



EÌD¬K¢B¬A¬�N¬ÌM�D HÌ�?¬D��#D KL HÌ�4�;�y��CÃ@�B�B¬1F�B¬/�}��#B¢�MHÌ/�HÌ���#y�)=�B¬F¬UÌ�@HÌ0�x�

���HÌF
)250�2)�$33/,&$7,21�)25�),1$/�3$<0(17�75$16)(5�72�&25325$7(�%2',(6��27+(5

*29(510(176�2)�%$/$1&(6�,1�7+(�3529,'(17�)81'�$&&2817

CÃ w�L�

7R

$/�'�r��r� 6 BHÌ�PÌ�

7KH�$FFRXQWDQW�*HQHUDO�

������������������������������������������

�/�G®¢�I}��F�0¢��6H¬Ì$ HÌ�

�7KURXJK�WKH�+HDG�RI�2IILFH�

FNÌ�L}��

6LU�

 F�HÌ�#DMHÌ�1ÃNÌ=�$MB½CÃ�}��F�ª�#DMHÌ�1ÃNÌ=�/H¬Ì#5¬�F�ª�����������������������������F�M�C�%ª�#DMHÌ�1ÃNÌ=�C�D®�5�9¬ HÌ

G�'#5¬� F� >�EÌ�HÌF�t��/HÌ�G�%#5¬� F� >�C@4�¢>�/HÌ�G�%#5¬�F�ª�\�}���EÌ� D� ���������������������������/��D@I¬� NÌ�%#5¬�F�ª

4�;�y��EÌ� D�MHÌ/�HÌ�� MD�H�Ì�%x����� @%#5¬��F�ª���������������������������������������� HÌ�B¬G�t¬��C�%D��B¬F¬UÌ�����������������������������������

MHÌ/�HÌ��#A�B HÌ�?¬D��  MD�H�Ì�%x�����  @%#5¬�+D£�>�������������������������������������������C�D®�N½Ì�#CHÌ�N½Ì� :�H�Ì�  F�HÌ�%x����

1ÃNÌ=�/HÌ�G�%#5¬��F�ª�>�������������������������������������C�D®�N½Ì�#CHÌ�N½Ì HÌ��������������������������������������� MD� HÌ� G�1@�B�/H¬Ì?¬P¬Ì���

,� DP� GXH� WR� UHWLUH�KDYH� UHWLUHG�KDYH� SURFHHGHG� RQ� OHDYH� SUHSDUDWRU\� WR� UHWLUHPHQW� RI�������

PRQWKV�� KDYH� EHHQ� GLVFKDUJHG�� GLVPLVVHG�� KDYH� SHUPDQHQWO\� WUDQVIHUUHG� WR� ����������������������� KDYH

UHVLJQHG�ILQDOO\�IURP�*RYHUQPHQW�VHUYLFH��KDYH�UHVLJQHG�VHUYLFH�XQGHU���������������������������������������������

*RYHUQPHQW� WR� WDNH� XS� DSSRLQWPHQW� ZLWK� ��������������������������������� DQG� P\� UHVLJQDWLRQ� KDV� EHHQ

DFFHSWHG��ZLWK�HIIHFW�IURP�����������������������������������IRUHQRRQ�DIWHUQRRQ��,�MRLQHG�LQ�VHUYLFH�ZLWK������������

RQ�����������������������������IRUHQRRQ�DIWHUQRRQ�

��� F�HÌ�EÌD¬L¢B¬A¬�N¬ÌM�D�M£0¢��������������������������������������# 9���

���0\�3URYLGHQW�)XQG�$FFRXQW�1XPEHU�LV�����������������������������

��� F�ª�  F�HÌ� /�G®¢�I}�� F�0¢��� 6H¬Ì$ HÌ�� ������������������������  9Ä 6H¬Ì�MD� 9Ä 6H¬Ì� 6H¬Ì$ HÌ� CÃ@�B� 1ÃNÌ=

/H¬ÌD�/�� %5�� /H�Ì#5¬����  F�HÌ� D¢t¬�1>� 4¬N½ÌHÌ� MD¬ KL� D¬DHÌ=��� D�FNÌx��� DÁZ� ��I�HÌ� 9¬C4¬N½Ì� �B¬HÌOHÌ� #£K@�>��

 O>Ä HÌ�MHÌ/�HÌ� 1 69E�Ìt��#A¬/�HÌ���@·�HÌ��G?�D¬A¬�#B�CÃF�=¬>� NÌ�%�M£PÌ1½�/HÌ�G�%#5¬���

��� ,� GHVLUH� WR� UHFHLYH� SD\PHQW� WKURXJK� P\� KHDG� RI� 2IILFH�� WKURXJK� WKH� ��������������������

7UHDVXU\�6XE�7UHDVXU\��3DUWLFXODUV�RI�P\�SHUVRQDO�PDUNV�RI�LGHQWLILFDWLRQ�OHIW�KDQG�WKXPE�DQG�ILQJHU

LPSUHVVLRQV� �LQ� FDVH� RI� LOOLWHUDWH� VXEVFULEHUV�� DQG� VSHFLPHQ� VLJQDWXUH� �LQ� WKH� FDVH� RI� OLWHUDWH

VXEVFULEHUV��LQ�GXSOLFDWH��GXO\�DWWHVWHG�E\�*D]HWWHG�2IILFHU�RI�WKH�*RYHUQPHQW�DUH�HQFORVHG�

EÌ�1�,
3$57�,

�#DMHÌ�1ÃNÌ=�/H¬ÌD�HÌ�+/�DL®�CG®¢y��C�D®H�Ì�4�;�y��CÃ@�B�B¬F¬UÌ�@HÌ0�x��@�0PÌ� NÌ'?¬ PÌ�C�HÌ=�/HÌ�G¬D�

�7R�EH�ILOOHG�LQ�ZKHQ�WKH�DSSOLFDWLRQ�IRU�ILQDO�SD\PHQW�LV�VXEPLWWHG�XS�WR�RQH�\HDU�SULRU�WR

UHWLUHPHQW�



�� �������������������������DL®� B¬F¬UÌ�  F� >�CÃ@UÌ� �M£PÌ1½��N¬ÌM�D�D¬DHÌ=� HÌ�M�4¬>�F >�$C=�@·HÌ��C�I¬>�  F�HÌ

0�>�� N¬ÌM�D HÌ� ?¬D�� F >�  F�HÌ� M�A�HÌ=� EÌD¬L¢B¬A¬� N¬ÌM�D HÌ�  F�HÌ� 6F� HÌ� ?¬D�� 9��������������������������� �#OHÌ HÌ

����������������������������������������������������9����CH¬ÌF�=� F� >������������������������������� 9Ä 6H¬Ì�MD� 9Ä 6H¬Ì�/�G®¢�I}��F�0¢��6H¬Ì$ HÌ

4�;�y��CÃ@�BHÌ�CÃ?F�/¬x¬��M¶H�ÌC�@¬$G¬D��B¬F¬UÌ�M@}��D¢D\��/H¬ÌD�/��F�ª�#B� HÌ�A�/H�Ì#5¬���

�� ,� UHTXHVW� WKDW� WKH� DPRXQW� RI� 5V�������������������� �5XSHHV� ��������������������������������������������������������

VWDQGLQJ�DW�WKH�FUHGLW�LQ�P\�*�3�)�$FFRXQW�DV�LQGLFDWHG�LQ�WKH�$FFRXQWV�VWDWHPHQW�LVVXHG�WR�PH�IRU

WKH� \HDU� ���������������������� �HQFORVHG��DV� DSSHDULQJ� LQ� P\� OHGJHU� DFFRXQW� EHLQJ� PDLQWDLQHG� E\� \RX�

PD\� SOHDVH� EH� DUUDQJHG� WR� EH� SDLG� WR� PH� DV� ILUVW� LQVWDOPHQW� RI� ILQDO� SD\PHQW� DW���������������������

7UHDVXU\�6XE�7UHDVXU\�+HDG�RI�2IILFH�

�� B¬F½D�§r>�6�DB�D�F��CP¬ÌM¬1�;¬/�� F�HÌ�EÌD¬L¢B¬A¬�N¬ÌM�DH�Ì� F��@·�HÌ��#?®�CÃ@�B�/HÌ�G�'?¬PÌ����

7KH�XQGHU�PHQWLRQHG�/LIH�,QVXUDQFH�3ROLFLHV�ZHUH�EHLQJ�ILQDQFHG�E\�PH��IURP�P\�3URYLGHQW

)XQG�$FFRXQW�

CP¬ÌM¬�M£� /{��B��B�F D�F��CH¬ÌF�=

3ROLF\�1R� 1DPH�RI�WKH�&RPSDQ\ 6XP�DVVXUHG

��

��

��

��

��  F�HÌ�EÌD¬L¢B¬A¬�#D KLHÌ�CÃ?F�/¬x¬�HÌ�CÃ@�BC HÌ�F�ª�#DMHÌ�1ÃNÌ=�/H¬ÌD��M  ��M  ��CHÌDU®Ì��/¬x¬�HÌ�CÃ@�B

B¬F¬UÌ����HÌFHÌ�EÌ�1�,, HÌ�>�HÌy��@HÌ0�x��/H¬ÌD¬���

�� $IWHU�SD\PHQW�RI�ILUVW� LQVWDOPHQW�RI�P\�3URYLGHQW�)XQG�EDODQFH��,�ZLOO�DSSO\�IRU�WKH�SD\PHQW

RI�WKH�VXEVHTXHQW�LQVWDOPHQWV�LQ�SDUW�,,�RI�WKH�IRUP�LPPHGLDWHO\�RQ�UHWLUHPHQW�

$C=�HÌ�D¬K¶x�

<RXUV�IDLWKIXOO\�

\�B���������������������������� 4�W�@�>���M¶�OHÌ

6WDWLRQ�������������������������� 6LJQDWXUH�RI�WKH�6XEVFULEHU

>�H¬Ì0������������������������������������� B�F�-�:¬/=��������������������������������������������������������������������

'DWH����������������������������� 1DPH�DQG�DGGUHVV���������������������������������������

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

/�G®¢�I}��F�0¢��6H¬Ì$ HÌ�CÃ@�B�/HÌ�G�'�B�?¬D��\ I� /DI�+NÌ��CÃG�6¢���

�7KLV�DSSOLHV�RQO\�ZKHQ�SD\PHQW�LV�QRW�GHVLUHG�WKURXJK�WKH+HDG�RI�2IILFH�



�/�G®¢�I}��F�0¢��D¢DNÌ�HÌ�B¬F¬UÌ�

�)25�86(�%<�+($'�2)�2)),&(�

$/�'�r��r� 6 BHÌ�PÌ����������������������������������������������B¬/9/��D¬N¬Ì>�/�G®¢�B��r�B�B�F¬UÌ� CÃHÌ=�/HÌ�1PÌ����

)RUZDUGHG�WR�WKH�$FFRXQWDQW�*HQHUDO������������������������������IRU�QHFHVVDU\�DFWLRQ�

�� KÃ��KÃ�F>��/�F�HÌ��>����DL®/��DL®�@¬$G�'?¬D��D¬DHÌ=�H�Ì�F¬ I%D��F >���������������������������������������������HÌ

EÌD¬L¢B¬A¬�N¬ÌM�D�M£0¢����������������������������������# 9���

7KH�3URYLGHQW�)XQG�$FFRXQW�1XPEHU�RI�6KUL�6KULPDWL�.XPDUL��DV�YHULILHG�IURP�WKH

6WDWHPHQWV�IXUQLVKHG�WR�KLV�KHU�IURP�\HDU�WR�\HDU��LV����������������������������

��  M����������������������������� HÌ�MHÌ/�HÌ��/�G®¢H�Ì�#DMHÌ�1ÃNÌ=�/H¬Ì D���

+H�6KH�LV�GXH�WR�UHWLUH�IURP�*RYHUQPHQW�6HUYLFH�RQ����������������������

�� �CÃF�=¬>�/H�Ì#5¬� G�� M�B¬F½P¬Ì0¬>�#1Ã¬F1�;¬/� B%?¬ PÌ����>BA̧¢H�Ì�9��������������������#OHÌ HÌ���������������������������������

9����HÌ�����������������������9¬�/¬x¬��#M�PÌ� NÌD�/��-�����������������������������B¬A¬�N¬ÌM�D HÌ�6F��@¬$G¬D�/��D�/¬�#5¬����>����F	��HÌ

/HÌ�G�%?¬D��MD¬ KL�D¬DHÌ=��1�;¬/�FA¢�B¬F½ HÌ�@K®�1PÌ����

�� &HUWLILHG� WKDW� KH�VKH,� KDG� WDNHQ� WKH� IROORZLQJ� DGYDQFHV� LQ� UHVSHFW� RI� ZKLFK� ����������������

LQVWDOPHQWV�RI�5V����������������������5XSHHV�������������������������������������������������DUH�\HW�WR�EH�UHFRYHUHG�DQG

FUHGLWHG� WR� WKH� ���������������������� ���������������������������� )XQG� $FFRXQW�� 7KH� GHWDLOV� RI� ILQDO� ZLWKGUDZDOV

JUDQWHG�WR�KLP�KHU�DUH�DOVR�LQGLFDWHG�EHORZ��

#\�}���#1Ã�F 4�;�y��CÃ>¢�NÌHÌ=

7HPSRUDU\�$GYDQFHV )LQDO�ZLWKGUDZDO

��

��

��

��

�� CÃF�=¬>�/H�Ì#5��  G��6�DBD�F��CP¬ÌM¬/��#?®�CÃ@�B�/H¬ÌD��B¬F¬UÌ�>���EÌD¬L¢B¬A¬�N¬ÌM�DH�Ì�B¬F½P¬Ì0¬>�CH¬ÌF�=

1�;¬/�':�G�%?¬PÌ����

�� &HUWLILHG� WKDW� WKH� IROORZLQJ� DPRXQWV� ZHUH� GUDZQ� IURP� KLV�KHU� DFFRXQW� WR� ILQDQFH� WKH/LIH

,QVXUDQFH�3ROLF\�

CP¬ÌM¬�M£� /{��B��B�F D�F��CH¬ÌF�=

3ROLF\�1R� 1DPH�RI�WKH�&RPSDQ\ 6XP�DVVXUHG

��

��

��

��

/�G®¢�I}��F�0¢���M¶�OHÌ

��6LJQDWXUH�RI�WKH�+HDG�RI�2IILFH



EÌ�1�,,

3$57�,,

EÌD¬L¢B¬A¬�#D KL HÌ�4�;�y��CÃ@�B�B¬F¬UÌ� F�HÌ�>������������������������������������ HÌ�@HÌ0�x�HÌ�#B�DÁU¬Ì HÌ�F�ª�#B� HÌ�A

/H�Ì#5¬� G��B¬}�F�DI��#B�G�}���CÃ�C¢�M�A�MN¬Ì>� F�HÌ�EÌD¬L¢B¬A¬�N¬ÌM�D HÌ� F�HÌ�6F� HÌ�?¬D��MF1Ã�#D KL� F� >

CÃ@�B�/HÌ�G'���

�� ,Q� FRQWLQXDWLRQ� RI�P\�HDUOLHU� DSSOLFDWLRQ�GDWHG� ��������������� IRU� WKH� ILQDO�SD\PHQW�RI�3URYLGHQW

)XQG�EDODQFHV�� ,� UHTXHVW� WKDW� WKH�HQWLUH�EDODQFH�DW�P\�FUHGLW� LQ�P\�3URYLGHQW�)XQG�$FFRXQW�ZLWK

LQWHUHVW�GXH�XQGHU�WKH�UXOHV�PD\�SOHDVH�EH�SDLG�WR�PH�

D�

25

F�ª�#B� HÌ�A�/H�Ì#5¬� G��B¬}�F�DI��#B�G�}���CÃ�Cµ��M�A�MN¬Ì>� F��6F� HÌ�?¬D��MF1Ã�CH¬ÌF�=� F� >�CÃ@�B

/HÌ�G�'�������������������������������/��#y�HÌ=�/HÌ�G�'���

,�UHTXHVW�WKDW�WKH�HQWLUH�DPRXQW�DW�P\�FUHGLW�ZLWK�LQWHUHVW�GXH�XQGHU�WKH�UXOHV�PD\�EH�SDLG�WR

PH�WUDQVIHUUHG�WR����������������������������

M¶�OHÌ�������������������������������������������������

6LJQDWXUH�������������������������������

B�F�����������������������������������������������������

1DPH�������������������������������������

:¬/=���������������������������������������������������

$GGUHVV���������������������������������

�/�G®¢�I}��F�0¢��D¢DNÌ�HÌ�B¬F¬UÌ�

�)25�86(�%<�+($'�2)�2)),&(�

CÁ�r�� M£� ������������������������������� >�� �������������������������� HÌ� #B�DÁU¬Ì HÌ�  NÌPÌ�$/�'�r��r� 6 BHÌ�PÌ�

��������������������������������������������B¬/9/��D¬N¬Ì>�/�G®¢�B��r�B�B�F¬UÌ� CÃHÌ=�/HÌ�1PÌ����

)RUZDUGHG�WR�WKH�$FFRXQWDQW�*HQHUDO������������������������������IRU�QHFHVVDU\�DFWLRQ�LQ�FRQWLQXDWLRQ

RI�HQGRUVHPHQW�1R�������������������������GDWHG����������������������

��  M� 4�;�y�� H�Ì C� #DMHÌ� 1ÃNÌ=� #5y¬������������������������������ F�M� B¬F¬UÌ� #DMHÌ� 1ÃNÌ=� C�D®� 5�9¬ HÌ� G¬ D�EÌ�HÌF�t�

 NÌ�%#5y¬��C@4�¢>� NÌ�%#5y¬������������������������/��\�}���H�Ì C�D@I¬� NÌ�%#5y¬���4�;�y��H�Ì C�MHÌ/�HÌ�� MD�H�Ì�%x����

 @%#5y¬����������������������������������������� C HÌ� B¬G�t¬�� C�%D�� B¬F¬UÌ� ����������������������������������� MHÌ/�HÌ�� #A�B HÌ� ?¬D��  MD�H�Ì

%x����� @%#5y¬��-�>���%x�����>�������������������������������������������C�D®�N½Ì�#CHÌ�N½Ì��������������������������������������� MD� HÌ� G�1@�B

/H¬Ì?¬ PÌ���

+H�6KH�KDG�ILQDOO\�UHWLUHG�ZLOO�SURFHHG�RQ�OHDYH�SUHSDUDWRU\�WR�UHWLUHPHQW�IRU�������������PRQWKV�



KDYH� EHHQ� GLVFKDUJHG�� GLVPLVVHG�� KDV� EHHQ� SHUPDQHQWO\� WUDQVIHUUHG� WR� ����������������������� KDV

UHVLJQHG�ILQDOO\�IURP�*RYHUQPHQW�VHUYLFH��KDV�UHVLJQHG�VHUYLFH�XQGHU���������������������������������������������

*RYHUQPHQW� WR� WDNH� XS� DSSRLQWPHQW� ZLWK� ��������������������������������� DQG� KLV� UHVLJQDWLRQ� KDV� EHHQ

DFFHSWHG�� ZLWK� HIIHFW� IURP� ���������������������������������� IRUHQRRQ�DIWHUQRRQ�� +H� MRLQHG� LQ� VHUYLFH� ZLWK

������������RQ�����������������������������IRUHQRRQ�DIWHUQRRQ�

�� +N¬Ì�/�G®¢�I}��D¬PÌ�M£�����������������������>�������������������������9�����������������������C��#OHÌ HÌ�����������������������9������������������

C%M������������������������������������ 9Ä 6H¬ÌHÌ� HÌ�/;�EÌ�'4HÌ�M£����������������������������� HÌ��������������������F�M�C�%ª�':�G�%?¬D��>��

 D>BH�Ì� >��� B¬A¬HÌ�  KL/�9� CH¬ÌF�=� 9� �������������������� �#OHÌ HÌ� ����������������������������� 9���� -� #1Ã�FHÌ�  ��HÌx�� D�D@

#M�PÌ�9�������������������������������������#OHÌ HÌ������������������������������9����/9�G�%?¬PÌ����

7KH�ODVW�IXQG�GHGXFWLRQ�ZDV�PDGH�IURP�KLV�KHU�SD\�IRU�WKH�PRQWK�RI����������������GUDZQ�LQ�WKLV

RIILFH� 1R������������������� GDWHG� ����������������������������� IRU� 5V������������������� �5XSHHV� ����������������������������������� �

FDVK�YRXFKHU�1R����������������������������RI����������������������7UHDVXU\��WKH�DPRXQW�GHGXFWLRQ�EHLQJ�5V���������

�5XSHHV� ������������������������������������������ �� DQG� UHFRYHU\� DFFRXQW� RI� UHIXQG� RI� DGYDQFH� 5V�� ��������������

�5XSHHV�����������������������������������������������

�� CÃF�=¬>� /H�Ì#5¬�  G� ��������������������������������MHÌ/�HÌ�� #A�B HÌ� ?¬D�� >��HÌ�  MD�� >¢�1� /H¬ÌD�� 4�/¬?�#DMHÌ

1ÃNÌ=� C�D®� 5�9¬ HÌ� G�'?¬D�� /�I HÌ� #D¢DN¬Ì>� C�D®DU®Ì�� D�HÌ� F�M� FA¢� HÌ� D�� >�NÌ�C HÌ� >�NÌ��� EÌD¬L¢B¬A¬� N¬ÌM�DH�Ì

 /¥=M¬�#\�}���#1Ã�F��D��4�;�y��CÃ>¢�NÌ�HÌ�>�NÌ����F	��HÌ�/HÌ�G�%B�N Ì̈���

&HUWLI\� WKDW�KH�VKH�ZDV�QHLWKHU�VDQFWLRQHG�DQ\�WHPSRUDU\�DGYDQFH�QRU�DQ\�ILQDO�ZLWKGUDZDO

IURP�KLV�KHU�3URYLGHQW�)XQG�$FFRXQW�GXULQJ� WKH� WZHOYH�PRQWKV� LPPHGLDWHO\�SURFHGLQJ�WKH�GDWH�RI

KLV�KHUTXLWWLQJ� VHUYLFH� XQGHU� ������������������������������������������� *RYHUQPHQW�SURFHHGLQJ� RQ� WKH� OHDYH

SUHSDUDWRU\�WR�UHWLUHPHQW�RU�WKHUHDIWHU�

D�

25

CÃF�=¬>� /H�Ì#5¬�  G������������������������������������ MHÌ/�HÌ� #A�B HÌ� ?¬D�� >��HÌ�  MD�� >¢�1

/H¬ÌD�>�H¬Ì0HÌ�#DMHÌ�1ÃNÌ=�C�D®�5�9¬ HÌ�G�'?¬D��/�IHÌ�#D¢DN¬Ì>�C�D®DU®Ì��D�HÌ�F�M�/�I�FA¢� HÌ�D��>�NÌ�C HÌ�>���

B¬F½P¬Ì0¬>�#\�}���#1Ã�F�4�;�y��CÃ>¢�NÌ�HÌ�F	��HÌ�/HÌ�G�%?¬D��+D£�>��HÌ�EÌD¬L¢B¬A¬�N¬ÌM�DH�Ì�>��@·�HÌ��':��G�%?¬DPÌ����

&HUWLILHG�WKDW�WKH�IROORZLQJ�WHPSRUDU\�DGYDQFH���ILQDO�ZLWKGUDZDOV�ZHUH�VDQFWLRQHG�WR�KLP�KHU

DQG�GUDZQ� IURP�KLV�KHU�3URYLGHQW�)XQG�$FFRXQW�GXULQJ� WKH� WZHOYH�PRQWKV� LPPHGLDWHO\�SUHFHGLQJ

WKH� GDWH� RI� KLV�KHU� TXLWWLQJ� VHUYLFH� XQGHU� ����������������������������� *RYHUQPHQW�SURFHHGLQJ� RQ� OHDYH

SUHSDUDWRU\�WR�UHWLUHPHQW�RU�WKHUHDIWHU�JLYHQ�EHORZ�

#1Ã¬F�CÃ>¢�NÌ�HÌHÌ�CH¬ÌF�=���9� >�H¬Ì0� EÌ�'4HÌ�M£�

$PRXQW�RI�DGYDQFH�ZLWKGUDZDO�5V� 'DWH 9RXFKHU�1R�

��� ��� ���������

��

��

��



�� CÃF�=¬>�/H�Ì#5¬� G�����������������������������������MHÌ/�HÌ��#A�B HÌ�?¬D��>��HÌ� MD��>¢�1�/H¬ÌD��#DMHÌ�1ÃNÌ=�C�D®

5�9¬ HÌ�G�'?¬D��/�IHÌ�#D¢DN¬Ì>�C�D®DU®Ì��D�HÌ�F�M�FA¢� HÌ�D��>�NÌ�C HÌ�D�F��CÃ¬F¬}�F�CÃ@�B�D��+/�B�>B�CP¬ÌM¬�/Ã}�

B¬F¬UÌ� >��HÌ� EÌD¬L¢B¬A¬� N¬ÌM�DH�Ì� >��� @·�HÌ��  /¥=M¬� CÃ>¢�NÌ�HÌ� /HÌ�G�%� B?¬PÌ��B¬F½P¬Ì0¬>� CH¬ÌF�=1�;¬/� CÃ>¢�NÌ�HÌ

/HÌ�G�%?¬PÌ����

&HUWLI\� WKDW� QR� DPRXQW� ZDV� ZLWKGUDZQ�WKH� IROORZLQJ� DPRXQWV� ZHUH� ZLWKGUDZQ� E\�PH� IURP

KLV�KHU�3URYLGHQW�)XQG�$FFRXQW�GXULQJ�WKH�WZHOYH�PRQWKV�LPPHGLDWHO\�SUHFHGLQJ�WKH�GDWH�RI�KLV�KHU

TXLWWLQJ� VHUYLFH� XQGHU� ������������������������������� *RYHUQPHQW�SURFHHGLQJ� RQ� OHDYH� SUHSDUDWRU\� WR

UHWLUHPHQW�RU�WKHUHDIWHU�IRU�SD\PHQW�RI�LQVXUDQFH�SUHPLXP�RU�IRU�WKH�SXUFKDVH�RI�D�QHZ�SROLF\�

CP¬ÌM¬�M£0¢��-�/{��B¬HÌ�B�F CH¬ÌF�= >�H¬Ì0 EÌ�'4HÌ�M£�

3ROLF\�1XPEHU�DQG�QDPH�RI�WKH�FRPSDQ\ $PRXQW�5V� 'DWH 9RXFKHU�1R�

��� ������ ��� �������

��

��

�� �CÃF�=¬>�/H�Ì#5¬� G�#M�PÌ�B¬F¬UÌ�MHÌ/�HÌ�HÌ� /¥=M¬�@�D¬�B�N Ì̈�B¬F½P¬Ì0¬>�@�D¬�1�;¬/�#5¬���

,W�LV�FHUWLILHG�WKDW�QR�GHPDQGV�IROORZLQJ�GHPDQGV�RI�*RYHUQPHQW�DUH�GXH�IRU�UHFRYHU\�

�L�

�LL�

�LLL�

�� CÃF�=¬>� /H�Ì#5¬�  G�� +NÌ�� MHÌ/�HÌ�HÌ� #B¢� +/� D¬EÌ�1 HÌ��  /WÃ� MHÌ/�HÌ��� #B¢� MHÌ/�HÌ�D�� HÌ�6¢HÌ

M¶�F�>·�A�B�D��HÌ�6¢@·�HÌ��B¬}�u�¬>�+/�B¬1F�B¬/�}��#A�B HÌ�B¬G¬t¬��1ÃNÌ=�B¬F¬UÌ� M�HÌ�6¢�MHÌ/�HÌ��D�D®�#B� F�@B

/Ã F�MHÌ/�HÌ�� MD�H�Ì�%x����� @%�B�NªÌ�y¬����

&HUWLILHG�WKDW�KH�VKH�KDV�QRW�UHVLJQHG�IURP�*RYHUQPHQW�VHUYLFH�ZLWK�SULRU�SHUPLVVLRQ�RI�WKH

6WDWH�*RYHUQPHQW� WR� WDNH� XS� DQ� DSSRLQWPHQW� LQ� DQRWKHU� GHSDUWPHQW� RI� WKH� VDPH�*RYHUQPHQW� RU

XQGHU� DQRWKHU� 6WDWH� *RYHUQPHQW� RU� &HQWUDO� *RYHUQPHQW� RU� XQGHU� D� ERG\� FRUSRUDWH�� RZQHG� RU

FRQWUROOHG�E\�WKH�6WDWH�

�������������������������������������

/�G®¢�I}��F�0¢���M¶�OHÌ

������6LJQDWXUH�RI�+HDG�RI�2IILFH

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

 /DI�#£K@�}���EÌD¬L¢B¬A¬� O>Ä HÌ�CÃF�=C>Ä�M£���CÃ@�B�/HÌ�G¬D

�&HUWLILFDWH�1R���WR�EH�IXUQLVKHG�LQ�WKH�FDVH�RI�&RQWULEXWRU\�3URYLGHQW�)XQG�RQO\�

G@¬�#B�DK¢/��@}��/H¬Ì�/�9¬�@¬#y�����

�3OHDVH�VFRUH�RXW��LI�QRW�QHFHVVDU\�


